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Elisabeth Holvik

Nye typer oppkjøp?

Sjeføkonom
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Kina bygger sjørute i nord
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Kina med langsiktig strategisk plan
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Økonomien beveger seg i bølger
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Yieldkurven signaliserer økonomisk nedtur
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Hvor dyp nedturen blir avhenger av mottrekk

Kilde: Lawrence Summer
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Sentralbankene har og kan utvise stor kreativitet
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Price-level targeting er en mulighet
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USA: ikke mye rom for mer finanspolitisk stimulering 
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USA: statsgjeld over 100% av BNP
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Høy statsgjeld i mange land
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Hvordan kan stater kvitte seg med gjeld når 
veksten svikter?

• Betale (betyr høyere skatter for innbyggerne)

• Få gjeld ettergitt (andre lands skattebetalere må betale)

• Skape høy inflasjon (vanskelig når veksten er svak)

• Lave renter (indirekte beskatning av sparere)

• Presse banker og pensjonsfond til å investere i statsgjeld -> tvangssparing 

(indirekte beskatning av sparere siden avkastning på pensjonssparing blir 

lavere)

• I tillegg: svekke valutakursen for å bedre inntjening til nasjonale bedrifter, eller 

finne nye skatteobjekter (importtoll)
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USA: Langt unna handelsbalanse
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Ubalanser i handel  

17.09.201914



I N T E R N - A L L I A N S E N

USA: sterk USD bremser effekten av handelskrigen 
-> valutakrig neste?
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USA: Sentralbanken vil kutte renten 
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USA: Monopol svekker vekstkraften 
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Kilde: Jonathan Tepper
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Norge: Bedre utsikter for norsk økonomi
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Norge: høy oljeaktivitet i år, mindre de neste årene
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Renteutviklingen: renteøkning i september?
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Norge: markedet usikker på renteøkning 19. september
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Svak kronekurs hjelper omstilling, men 
kamuflerer problemet
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Svekket konkurransekraft
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Norge: høy gjeldsvekst
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Norge: Utgifter til eldrebølgen øker fremover
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Kilde: NB19
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Norge: Flere som må forsørges fremover
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Kilde: NB19
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Norge: Lav sysselsetning blant unge menn
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Kilde: NB19
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Behov: økt vekstkraft
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Krever langsiktighet. Og brede forlik ala pensjonsreformen. Og konkurranse.

Vanskelig i liberalt demokrati med økt polarisering. 

Kort sikt: lettvinte løsninger som lavere renter og økt offentlig pengbruk


